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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Opinie cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale atasate ale CT BUS SA (,Societatea”), cu
sediul social in Strada Industriald, nr.8, Constanta, identificatd prin codul unic de
inregistrare 1883902, care cuprind bilantul la 31 decembrie 2025, contul de profit si
plerdere, situatia modificirilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de numerar

pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta datd, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare individuale la data de 31 decembrie 2025 se identifics astfel:

Total capitaluri proprii: 22.648.574 Lel

Profitul net al exercitiului financiar: 5430.534 Lei

2. Tn opinia noastr3, cu exceptia efectelor unor ajustdri, care poate ar fi fost
urmare a aspectelor mentionate in sectiunea ,Baza opiniei cu rezerve din aportu l> ﬁ)
nostru, situatiile financiare individuale anexate oferi o imagl?e-.bﬂd {po mm \
financiare a Societétii la data de 31 decembrie 2025 precum sl a perfo nt 11 fi ‘r!c} rf,
si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar Tnehelatfkﬁam ]
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802{20 4 pen - :
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale‘*mdl@

rioare

financiare anuale consolidate, cu modificirile si cumpletil"ﬁa
1802/2014").

Bazele pentru opinia cu rezerve

2 O
3. In conformitate cu Contractul de delegare a serviciului public de transport incheiatintre
Primdria Constanta si Societate, Societatea este delegataide PEimdria Municipiul
Constanta sd gestioneze serviciul public de transport local de. persoan
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Constanta. Conform contractului de delegare a serviciului public de transport c3l3tori,
Societatea trebuie si fie supusé auditului tehnico-economic pentru verificarea activitatii
sale din anul financiar cu inchidere la 31.12.2025 care trebuia finalizat pénJ la data
aprobdrii acestor Situatii financiare. Pani la data emiterii acestui raport de audit auditul
tehnico-economic nu a fost finalizat. Noi nu am fost angajati s& efectudm un astfel de
angajament de auditare tehnico-economicd a Societd{ii si nu putem determina daci
existd sau nu am putut evalua amploarea efectelor ce le-ar putea avea rezuftatul unui
astfel de audit tehnico-economic asupra situatiilor financlare curente.

4, Auditul tehnico-economic pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024 a fost
finalizat in anul 2025. Rezultatele auditului au ar3tat c3 Societatea a fost
supracompensatd in exercitlul financiar 2024, cu suma de 4.057.405 RON, rezultat
reflectat in evidentele contabile, in anul 2025, pe seama rezultatului reportat provenit
din erori contabile. Acest aspect a afectat opinia noastra.

5. Socletatea prezintd in situatiile financiare anexate la data de 31.12.2025 un capital
subscris si vérsat in valoare de 14.604.641 RON (2024: 14.604.641 RON). In conformitate
cu extrasul informativ de la Oficiul National al Registrulul Comertului emis la data
prezentului raport, Capitalul social al Societatii este in suma de 10.080.000 RON. Tn baza
muncii efectuate, noi am identificat cd diferenta de 4.514.641 RON provine de la data
transformarii Regiel Autonome in Societatea Comerciald. Nol nu am fost angajati s3
analizim pe istoric natura si componenta acestei diferente si, in baza muncii efectuate,
nu am putut delimita, in mod rezonabil, dacd mai sunt sau nu necesare ajustiri a fi
efectuate asupra situatiilor financiare ca urmare a acestei diferente.

6. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
{.ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului sl al Consiliului European (in cele ce
urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilititile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitétile auditorului
Intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul p m
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (Codul IESBA), conform
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roma I&Tm)
Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilititile etice con
cerinte §i conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care | | {; sunt
suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noas 3rv

Evidentierea unor aspecte: O O

7. Atragem atentia asupra Notei 10 ,Alte informatii” de la situatiile @ndam in car
Societatea prezintd o serie de litigii aflate pe rolul instan lor, Romllﬂi,_k?‘care
Societatea are atat calitatea procesuald activé, cat si calttate\g\ p libnslvi Noi a
evaluat posibilitatea de iesiri de resurse din cadrul Societétii prec i ipote:ele de Iuc}
care au stat la baza evaludrilor efectuate de Conducerea Societ3 esten specte nu Gu
ofectat opinia noastrd.
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Alte aspecte

8. Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societdtii in ansamblu. Auditul nostru a

fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societ3tii acele aspecte pe care trebuie
sa le raportdm intr-un raport de audit financiar si nu n alte scopuri. in masura permiss
de lege, nu acceptdm i nu ne asumam responsabilitatea decét fat3 de Societate si de
actionaril acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport.

. Noi am fost angajati s& efectudm o misiune de asigurare limitatd in ceea ce priveste

conformitatea raportdrii privind durabilitatea (parte integrantd a Raportulul
administratorului) cu cerintele aplicabile, inclusiv conformitatea raportirii privind
durabllitatea cu standardele de raportare privind durabilitatea adoptate de citre Comisia
Europeand in temelul art. 29b sau al art. 29¢ din Directiva 2013/34/UE, astfel cum se
completeazd prin Directiva (UE) 2022/2.464, procesul desfisurat de entitate pentru
identificarea informatillor raportate in temeiul respectivelor standarde de raportare
privind durabilitatea §i conformitatea cu cerinta de a marca raportarea privind
durabilitatea in conformitate cu art. 29d din Directiva 2013/34/UE, astfe! cum se
completeaza prin Directiva (UE) 2022/2.464, precum §i in ceea ce priveste conformitatea
cu cerintele de raportare previzute la art. 8 din Regulamentul (UE) 2020/852.

Alte informatil ~ Raportul administratorilor 5i raportarea privind durabilitatea
10. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele

aite informatll cuprind Raportul administratorilor, inclusiv informatiile necesare pentru
intelegerea impactului entitdtii asupra aspectelor de durabilitate si informatiile necesare
pentru intelegerea modului in care aspectele de durabilitate afecteazd dezvoltarea,
performanta §i pozitia entititii (Raportarea privind durabilitatea), dar nu cuprind
situatiile financiare $i raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si aceste alte informatii si cu

exceptia cazulul in care se mentioneaz3 explicit in raportul nostru, nu uprlmim nic! ulpje
de concluzie de asigurare cu privire |a acestea.

Tn legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar TQC ‘el
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este si citim acele alte q’nq_lq
Raportérii privind durabilitatea, si, in acest demers, s apﬂaciern ‘ /dﬁe
informatii cu exceptia Raportérii privind durabilitatea, sunt ser_nn ica nconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am o%) in ﬂm@ud@l,

sau dacd ele par a fi denaturate semnificativ.

la 28, am citit i raport3m daci acesta a fost intocmit, in toate as _
conformitate cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-491 din ,Reglémentirile contabi e
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile ﬂnan‘ciar@ale

In baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul aud
financiare, in opinia noastra: é

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, care contine zd'ﬁagigi' Q
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- n Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente,

in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
individuale anexate;

= Raportul administratorilor identificat mai sus este intocmite in conformitate cu
prevederile punctelor 489-491 din OMFP 1802/2014. Opinia noastrd nu acoperd
conformitatea raportarii privind durabilitatea.

11.Tn plus, In baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale pentru exercifiul financiar incheiat la data de 31
decembrie 2025, cu privire [a Societate si la mediul acesteia, ni se cere sa raportam daci
am [dentificat denaturdri semnificative in Raportul administratorilor, cu exceptia
Raportarii privind durabilitatea. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

12. Nol am fost angajati s3 efectudm o misiune de asigurare limitatd in ceea ce priveste
conformitatea raportdrii privind durabilitatea, ale ciror rezultate au fost prezentate intr-
un raport de asigurare separat, cu o concluzie modificatd.

Responsabilititile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatille financiare

13. Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a
situatillor financiare in conformitate cu OMFP 1802/2014, ,pentru aprobarea
Reglementdrilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale s§i situatiile
financiare anuale consolidate” si pentru acel control intern pe care conducerea il

considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare.

14.7n intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitdtli Societdtil de a-5i continua activitatea, prezentind, dac3 este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitdtii si utilizdnd principiul continuitatii activititii ca baza
a contabilitagii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneaza s& lich Idfi
Societatea sau s3 opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa reali H’\

acestora. O 7 )

15. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru pravgb]:rea O
procesului de raportare financiarj al Societatil. ¢ i
s @

'fk‘\lf

Responsabllitatea auditorulul intr-un audit al situatilior financidre " /'

16. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonahile prl masura in ; O &
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnl tive, de

frauda, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al audit nclude Op ia O
noastrd. Asigurarea rezonabila reprezint3d un nivel ridicat de as urare, dar nu este
garantie a faptului ¢ un audit desfisurat in conformitate cu ISA Tntotdeau a

o denaturare semnificativd, dac3 aceasta existd. Denaturarile pot ‘:auzate def da,
fie de eroare, si sunt considerate semnificative daca se poate pr mza, in mno
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rezonabil, ¢d acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare.

17.Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si

mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:
v Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor

financiare, cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectim si executim proceduri
de audit ca réspuns |a respectivele riscuri $i obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a furniza o baz& pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a
unei denaturdri semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decit cel de
nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda

poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlului intern.

v Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea prolectirii de

proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima
o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil

al estimdrilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.

Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre
canducere a contabilitdtii pe baza continuitatii activitstil 5i determindm, pe baza
probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativé cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Societdtii de a-si continua activitatea. Tn cazul in care concluziondm c3
existd o incertitudine semnificativd, trebuie si atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in
care aceste prezentdri sunt neadecvate, s ne modificim opinia. Concluziile
noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorulul. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot de ﬁ\\
Societatea s3 nu sl mai desfisoare activitatea in baza principiului c@iﬂuttfﬁ)

inclusiv al prezentdrilor de informatii, si misura Inﬁcﬁ:g%.sitm ile 1"!‘:. re
reflectd tranzactiile §i evenimentele care stau la baza acestor. -i@-bfmanieri re
sd rezulte intr-o prezentare fidel3. N

( Y N

activitatii.
Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul. situatjilor ;ggjf'

i o

18. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, ;’_’tﬁ-ltre Ite a\s“pz:-_’gcte'}- gfia~

CIF RO27432388

N ARAE T AR 420

planificatd si programarea in timp a auditului, precum s|-principalelé constatin als
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale mnt;otur@u
identificdm pe parcursul auditului.
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Raport cu privire la alte dispozitli legale si de reglementare

19. Am fost numiti sa auditdm situatiile financiare ale Societatii CT BUS SA pentru exercitiile
financiare inchelate la 31 decembrie 2025, 31 decembrie 2026 §i 31 decembrie 2027 prin
Hotérdrea AGA nr.146/15.12.2025.

20. Confirm&m céa:

- Opinla noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat de
Comitetul de Audit al Socletatii pe care l-am emis in aceeasi datd in care am emis si
acest raport. De asemenea, in desfisurarea audituiui nostru, ne-am pdstrat
independenta fa{3 de entitatea auditats;

- Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul
5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr, 537/2014.

in numele si pentru CEAUSESCU & PARTNERS SRL:
Tnregistrata in Registrul Public Electronic al

Auditorilor Financiari si Firmelor de Audit cu Autoritatea pentru Supravegherea Publica a
nr. FA1016 Activitdyii de Audit Statutar [ASPAAS)
Auditor financiar: Ceausescu & Partners S.R.L
“legistrul Public Electronic: FA1016
Andreea Ceausescu

Inregistratd in Registrul Public Electron
Auditorilor Financlari si Firmelor de A
cu nr. AF3340 Constanta, 18 mai 2026

Autoritatea pentru Supravegherea Publici a
Activititii de Audit Statutar [ASPAAS)
Auditor financiar: Ceaugescu Andreea

Registrul Public Electronic: AF3340
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